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Fokuszban - A honap témaja: Az Eurdpai Bizottsag Uj
engedékenysagi kdzleménye kartell ligyekben
Az Eurdépai Bizottsdg ("Bizottsag") a kozelmultban
felllvizsgdlta a kartelligyek esetében a birsdgok aali
mentessegrol
Bizottsagi

6s a birsdgok csokkentésérél szolo  2002-es

Kozlemény  ("Engedékenységi  Kozlemény")
rendelkezéseit, és decemberben elfogadta az Engedékenységi
Kozlemény moédositasét, fontos lépést téve ezzel a kékemeény
kartellek felderitése érdekében. A mddositott Engedékenységi
Kozlemény ("Uj Engedékenységi K 6zlemény") ezdttal pontosan
meghatarozza azon informéciok korét, amelyeket a jelentkezének
a birsdg adli mentesiléshez vagy a birsdg csokkentéséhez
szolgéltatnia kell.

Az Engedékenységi Kozlemény O6ta eltelt négy év
tapasztalatai ugyanis azt mutatjak, hogy szamos mentességeért
jelentkezé vallalkozas nem szolgaltatott a mentesiiléshez elegendd
mennyisegi  illetve  minésegi

Engedékenysegi Kozlemény e tekintetben nem adott kelléen

informéciét, mert az

részletes ltmutatast a jelentkezék szaméra.
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I. A BIRSAG ALOLI MENTESSEG

Az Uj Engedékenységi Kozlemény
adapjan a Bizottshg mentességet biztosit az
egyébkeént kiszabandé birsag aldl azon valakozas
szdmara, amely elséként szolgdtat olyan
informéciét és bizonyitékot, amely a Bizottsag
szdmara lehetévé teszi  célirdnyos helyszini
vizsgdat lefolytatasdt az allitdlagos kartele
kapcsol atban, vagy lehetévé teszi az EK-Szerzédés
81. Cikke megsértésének felfedését.

Uj fogd omként jelenik meg a céliranyos
helyszini vizsgda, amelyet a Bizottsdg a
mentességért jelentkez6 térsasdg nyilatkozata
aapjan folytat le. A tarsasagi nyilatkozat egy
onként benyqjtott nyilatkozat arrél, hogy a
vélakozésnak tudomésa van egy kartel
létezésérol és abban betdltott szerepérol. A
Bizottsdg elfogadhatja a téarsasagi nyilatkozat
szobeli benylijtését is. A nyilatkozat tartalmét az Uj
Engedékenységi Kozlemeény pontosan
meghatérozza, igy az dlitdlagos kartell-
megallapodasrél részletes leirast kell adni; fel kell
fedni a kartellben résztvevé  vaamennyi
vélakozés nevét, vadamint a résztvevd egyének
nevet, szilkség esetén pedig a lakcimét is. Bar a
tételesen felsorolt hbizonyitékok rendelkezésre
bocsétésaval a kérelmezé jogosult a birsag aldli
mentességre, kérelmezétél elvart egyittmitkddés
szellemében, az Uj Engedékenységi Kozleményben
tételesen  felsorolt  informéacidkon tdl a
kérelmezének szolgditatnia kell minden egyéb
olyan hizonyitékot, amely az dlitolagos kartellel
kapcsolatos és a hirtokdban van vagy a
rendelkezésére d1.

Azt, hogy a céliranyos helyszini vizsgalat

eredményeként feltart informéciok elegendék-e a

mentesliléshez, a Bizottsdg a vizsgdatot
megel 6z6en értékeli. Az értékelés kizardlag a
kérelmezé dtal benyujtott informécidk tipusanak
6s mindségenek alapjan torténik. A kérelmezé ez
aapjan kap feltétel es mentességet.

A mentesség — a cédliranyos helyszini
vizsgdlat lehetové tétele ellenére — nem adhatd
meg, ha a beny(jtas idépontjaban a Bizottsagnak
mér kell6 bizonyiték dl a rendelkezésére, hogy
hatérozatot hozzon a hedyszini vizsgda
Iefolytatasarol, vagy mar végrehajtott egy ilyen
helyszini vizsgalatot.

A kéredmezd a célirdnyos helyszini
vizsgdlat lehetévé tétdén kival akkor s
mentességet kaphat, ha lehetévé teszi az EK-
Szerzdés 81. cikke megsértésének felfedését. Ez a
mentesseg csak azon feltételek mellett biztosithaté,
hogy a Bizottsignak a benyujtés idépontjaban nem
dl rendelkezésére kell6 bizonyiték az EK-
Szerzédés 81. cikkének megsértésének felfedésére,
6 semmilyen vdlalkozasnak nem biztositottak
feltételes mentességet a birsag alél a céliranyos
helyszini vizsgdlat lehetévé tétele okan. A
kérelmezének ez esetben is a fent emlitett
informaciokat kell szolgatatnia.

Az eljarés szabdyok étlathatdbba tétele
érdekében az Uj Engedékenységi Kozlemény
bevezeti az U(n. marker rendszert. Ha egy
vélalkozds a birsag aoli mentességért kivan
folyamodni, akkor vagy azonna kér a Bizottsag
Versenypolitikal Foigazgatdsagétol a birsag aodli
mentességet, vagy el6szor kérhet egy markert,
andy jelzi az dengedést/mérsekiést igénylok
rangsordban  elfoglat helyzeté. A  marker
kiaddséhoz  szilkséges informéciét az  Uj
Engedékenységi Kozlemény hatdrozza meg. A
marker védi a mentességet kérelmez$ helyét a



rangsorban, egy eseti aapon meghatdrozott
idészakra. Ezalatt a vélakozés dsszegyijtheti a
szilkséges informéaciokat és bizonyitékokat. Ha a
kérelmez6 a megadott idépontig benydjtjia a
nagysagu
bizonyitékkiiszob elérését biztositd anyagot, akkor

mentességhez sziilkséges
a megadott informéciokat és bizonyitékokat a
Bizottsdg azon a napon tekinti benyUjtottnak,

amikor a markert kiadtak.

1. A BIRSAG CSOKKENTESE

Ha a vélakozés nem felel meg a birsag
aloli mentesség kovetelményeinek, akkor még
jogosult lehet a hirsag cstkkentésére. Ennek
feltétele az, hogy az dtaa szol gdltatott informaci ok
jelentés hozzéadott értéket képviseljenek a
Bizottsagnak mar rendelkezésére alo
bizonyitékokhoz képest. A hozzaadott érték
fogalma is pontositasra kertilt, igy értékesebbnek
mindsil példdul egy irasos bizonyiték a
bizonyitand6 tényallas idészakabdl, mint egy
szintén irasos, de késébb keletkezett bizonyiték.
Hasonl6képpen, egy kozvetlen terhelé bizonyiték
nagyobb értéket képvisel egy koOzvetett terhed
bizonyitéknal. Lényeges szempont az is, hogy
milyen mértékben szilkséges a hizonyiték maés
forréshol torténd aldémasztésa, ez alapjan vannak
meggy6z6 és megerdsitést igénylé bizonyitékok.
Mindezek mellett a vélalkozésnak ugyanigy meg
kell felelnie a birsdg aléli mentességhez vao
jogosultsagndl iranyado feltételeknek.

Az a vélakozas, amey lépéseket tett,
hogy méas vdlakozasokat kényszeritsen a
kartellhez valé csatlakozasra vagy abban vao
maradasra, nem jogosult a birsag aldli mentességre,
legfeljebb a birsag csokkentését kérheti.

Egyebekben a kérelmezének nydjtott
csokkentés mértéke nem vadtozott. Az es
véllalkozdsnd 30-50%, a méasodik véalakozés 20-
30%, a harmadik pedig 20%-ig terjedé csokkentést
kaphat, jelentés hozzdadott értéket képvisels
bizonyiték szolgaltatésa esetén.

A birsdg csokkentéséért  folyamodo
vélalkozésnak hivatalos kérelmet kell benyljtania
aBizottsag Versenypolitikai F6igazgatdsaganak, és
edegendd hizonyitékot kell benyljtania az
dlitdlagos kartellrél. Ha a Bizottsdg el6zetes
értékelés keretében jelentds hozzéadott eértéket
képvisdlének tadja a bhizonyitékokat, akkor
irasban értesiti  a vdlakozést arrél, hogy
vaamelyik tartomany szerint a birsag csokkentését
kivanja alkamazni, illetve arrdl is tgékoztat, ha
el6zetes kovetkeztetése dapjan a valadkozas nem

jogosult a birsag csokkentésére.

1. ALTALANOS FELTETELEK

A birsag adli mentesség és a hirsag
csokkentése esatén az Uj Engedékenységi
Kdzlemény tovabbi harom, halmozott feltételt jel 6l
meg, amelyek a mentesség biztositasdhoz
szilkségesek.  Mindenekelétt a  valakozésnak
6szintén, teljes mértékben, folyamatosan és
gyorsan kell egyuttmiitkddnie a Bizottsiggal. Az
,0sZintén” kitétel joggyakorlatban meghatarozott
értelmében a kérelmez6 koteles pontos, nem
félrevezets és teljes informaciot adni. Az 4szinte
egyUttmiikddés alapjan a kérelmezé nem semmisit
meg, nem hamisit meg vagy rejt € az dlitolagos
kartellel kapcsolatos informéciot, illetve nem fedi
fel kérelmét, miel6tt a Bizottsag kifogaskdz ést ad
ki az tigyben.

A mentesseg elnyerésének  masodik
dtalanos feltételeként az allitdlagos kartellben valo



részvételt a kérdem beny(jtésat kdvetéen azonnal
meg kell szlintetni, kivéve ha a Bizottsag
véleménye szerint arészvétel ésszeriien szilkséges
lehet a helyszini vizsgdatok eredményességének
biztositasahoz.

Ezen kivil, amikor egy valakozas
kérelmének a Bizottsag felé torténs benyujtésat
mérlegeli, nem |ehet megsemmisitett,
meghamisitott vagy rejtegetett bizonyitéka az
alitélagos kartelrdl, és nem fedheti fdl a tervezett
kérelem tényé vagy tartamét, kivéve maés
versenyhat6sagok el 6tt.

A Kozlemény 2006. december 8-tdl
hatdlyos, és a 2002-es Engedékenységi Kozlemény
helyébe 1ép minden olyan esetben, ahol egyetlen
véalakozas sem |épett kapcsolatba a Bizottsaggal a
2002-es Engedékenységi Kodzleményben
meghatérozott kedvezé ebands igénybevétele
céljabal.

Az engedékenységi politika hazai jogi
hatterét a tisztességtelen piaci magatartés és a
versenykorl &ozas tilamardl szél6 1996. évi LVII.
térvény 78.8-a teremti meg, amely szerint a birsag
Osszegének meghatarozésakor az ejaras aa vont
"eljardst segité egylttmiikddé magatartésat”
birsagcsokkents  tényezoként figyelembe kell
venni. Ezen a rendelkezésen aapul a GVH
elndkének és a Versenytanacs elnokének 3/2003.
sz., a kartellek feltarasdt segité engedékenységi
politika akalmazasardl sz0l6 kozleménye, melyet
utébb 2006-ban médaositottak.

A GVH engedékenységi palitikga
hasonl6 a Bizottsdgéhoz, viszont az Uj
Engedékenységi Kozleménnyel ellentétben nem
alkalmazza a marker rendszert.

Az Uj Engedékenységi Kozlemény és a
GVH kdzlemény teljes szbvege a

http://ec.europa.eu/comm/competiti on/cartel s/l egisl

ation/leniency_legidation.html és a www.gvh.hu
weboldalakon ol vashat6.

Tdkepiaci jog: Eléadasa Budapesti
Ertéktézsdén a nyilvanos
forgalomba hozatal praktikusjogi
kérdéseir ol

A Budapest Ertéktézsde ("BET") dtd
detre hivott Tézsdeképes Cégek Klubja ("TCK")
dtal 2006. november 28-an rendezett elGadésok
témga a nyilvanos forgaomba hozatad és a
szabalyozott piacra torténd bevezetés szabalyainak
gyakorlati alkalmazédsa volt. Az els§ eldadast a
Szecskay Ugyveédi Iroda részérsl, Dr. Budai Judit
és Dr. POk Laszl 6 tartottak a nyilvanos forgalomba
hozatal praktikus jogi kérdései cimmel, ezt
kovetéen pedig Varga-Baézs Attila a BET
Kibocsatasi és Tagi lgazgatdsaganak igazgatdja
beszélt a tézsdel bevezetés Iépéseirdl és
legfontosabb szabalyairdl.

Az elbéadasok esddleges célja a
2003/71/EK eur6pa parlamenti és tanacs
iranyelvnek a tgékoztatdkban foglat informaciok
formdtuma, az informéaciék hivatkozéssal torténd
beépitése, a tgékoztatok kdzzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtésardl
sz616 809/2004/EK rendelet ("Rendelet"), valamint
az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy
piaci bevezetésekor kozzéteends t4ékoztatordl, és
a 2001/34/EK iranyelv mddositasardl szolo
2003/71/EK iranyelv &lltetésének eredményekeént
a tékepiacrdl 2001. évi CXX. térvény ("Tpt.")
2005. julius 1-i hatdllyal modositott szabalyainak
dkdmazédsa soran felmertlt praktikus jogi
kérdések bemutatésa volt. Az eéadésok jo
dkamat teremtettek arra is, hogy a TCK-ban
résztvevd, rovidebb vagy hosszabb tavon a tézsde
megj € enést

fontolgato cégek figyel mé&
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réranyitsak a nyilvanos forgalomba hozata és a
tézsdei bevezetés lehetséges buktatéira és a
tranzakciéra vao fekésziléshez is segitséget
nyUjtsanak.

A nyilvanos forgalomba hozatal praktikus
kérdéseirsl tartott eldadas soran  étekintést
kaphattak a hallgatok (i) a nyilvanos forgalomba
hozatalhoz szilkséges jogi |épésekrél; (i) a
tranzakcidhoz szilkséges dontések korérdl; (iii) a
tranzakcié iddsziksegletérsl; (iv) a legfontosabb
fdelosségi  szabalyokrdl; (v) a taékoztad
legfontosabb tartalmi és forma kovetel ményeirdl;
vaamint (vi) azon (Ugyleti  struktarakrol,
amelyekkel lehetséges, illetve célszerii a nyilvanos
forgalombahozatal megval6sitasa 6nalldan vagy
més forgalomhozatal mellett.

A nyilvanos forgaomba hozatahoz
szilkséges lépések soran - az elengedhetetien
térsasdgi jogi lépéseken tdlmenden - rendkivil
fontos, hogy a tésasag belsd struktirgé
felkészitsék a nyilvanos miikbdés dtal tamasztott
kovetel ményekre. A hatékony
informéci6dramlésé, valamint a rendes és
rendkivilli t§ékoztatdsi kotelezettségek megfeld6
teljesitését nagymertékben megkonnyiti
amennyiben a tarsasdg kijeldl egy befektetdi
kapcsolattartét, aki a tranzakcid egész folyamata
adt, illetve a nyilvanos miikddés megkezdésat
kovetéen is a befektetok, a hatdsagok és a média
rendelkezésére d1.

A nyilvanos forgaomba hozatahoz
szilkséges tokepiaci 1épések és kdvetel mények
korében kilonos figyelmet kell forditani a Rendelet
6s a Tpt. hirdetésre vonatkozd szabalyainak
betartdsdra és a hirdetések idében torténd
engedé yeztetésére,

A tranzakcié struktdrganak és egyes
Iépéseinek kialakitasa soran figyelembe kell venni

az egyes lépések idoszikségletét, az egyes
engedélyezés aa es |épések sordn pedig a
hatésdgok eljarasanak hataridegjét is. A nem
megfelel6en meghatérozott struktdra a tranzakcio
menetét megakaszthatja és az egész tranzakcio
sikeressegét is veszél yeztetheti.

A tgékoztadra vonatkozd felelésségi
szabdlyokkal kapcsolatban kiemelésre érdemes,
hogy az értékpapir tulgjdonosanak a tgjékoztatd
félrevezetd tartaméaval és az informécio
dhalgatasava okozott ké&r megtéritéséért a
kibocsétd, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezetd forgamazo), az értékpapirban
foglat jogokért kezességet (garanciat) valalé
személy, az aganlattevd vagy az értékpapir
szabalyozott piacra  torténd bevezetésé&t
kezdeményezé személy felel. A t§ékoztatdban
pontosan, egyértel miien azonosithat6 médon meg
kell jeldlni annak a személynek a nevé
(megnevezését), a forgalomba hozatalban bet6ltott
szerepét, valamint lakcimét (székhelyét), aki/amely
a tjékoztatdé vagy annak valamely részének
tartalméért felel. A tgékoztatdban foglalt minden
informéciora, illetéleg az informéci6 hianyérais ki
kell terjednie
felel 6sségvdllal dsanak.

valamely személy

Foszabaly szerint a kibocsaté, az
ganlattevd, vagy az értékpapir szabalyozott piacra
torténd bevezetését kezdeményezs szeméy és a
forgamazd felel6ssége egyetemleges. Abban az
esetben azonban, ha a felek megdllapodéasa alapjan
a felel6sség nem egyetemleges, azaz a forgalmazo
nem felel a befektetoket ért kéarért, akkor az
értékpapir a szokasostdl dtérd kockazatinak
mindstl. Azt a tényt pedig, hogy az értékpapir
szokésostol eltéré kockézat(l a tajékoztatd elején,
valamint a hirdetésekben feltiiné modon fe kel

tlntetni.
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Az eléadés végezetll kitért arrais, hogy a
kereskedés soran akamazni kell a Tpt. bennfentes

kereskedel emre vonatkozo szabdlyit is.

Jelen Hirlevél célja, hogy a Hirlevélben szerepld
témékban dtalanos jellegli tgékoztatast nydjtson. Jelen
Hirlevd a Szecskay Ugyvédi Iroda tdjékoztato jellegii
kiadvanya és semmilyen korilmények kozétt nem
mingsiil jogi tanécsadasnak vagy jogi véleménynek. A
Szecskay Ugyvédi Iroda nem garantdja a jelen
Hirlevélben szereplé informécidk teljeskoriiségét és
pontossagat. Amennyiben jogi kérdése meriilne fel vagy
tovabbi informéciora lenne sziksége, kérjik vegyen
igénybe jogi segitséget.

Tovébbi informéci kért forduljon munkatérsainkhoz az
aldbbi cimen:

Szecskay Ugyvédi Iroda
H-1055 BUDAPEST, KOSSUTH TER 16-17
Magyarorszag

Tel: +36 (1) 472 3000 = Fax +36 (1) 472 3001
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